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Datos anticipados de marzo: Los niveles de
actividad industrial se mantienen similares al
promedio de los últimos cinco meses, con un
desempeño heterogéneo a nivel sectorial. En
este sentido, presentó un buen desempeño la
liquidación de divisas agroindustriales
(+25,2% i.a.), así como también el
patentamiento de maquinaria industrial
(+61,2% i.a.). A su vez, el sector vinculado a la
construcción presentó un crecimiento, en
gran medida, debido al bajo nivel de
comparación, tal es el caso de los despachos
de cemento (+17,1% i.a.). En la misma línea la
producción de Acero (+37% i.a.), y en menor
medida producción de Aluminio (+1,9% i.a.). En
cambio, presentó una baja interanual la
producción del sector Automotor (-3,7% i.a.),
afectado por menos días hábiles y paradas en
plantas por renovación industrial, en esta
línea, descendieron las exportaciones hacia
Brasil (-17,5% i.a.). Por el contrario, las
importaciones desde Brasil continuaron en
alza (+43,3% i.a.).

ACTUALIDAD INDUSTRIAL

• Los datos anticipados de marzo indican una mejora interanual de la actividad industrial en línea con la
estimación del CEU en torno a +7% i.a., y una baja respecto a febrero alrededor del -1,5% sin
estacionalidad. Cabe señalar que el mes de marzo tuvo menos días hábiles que el de febrero, y también
la base de comparación interanual de marzo de 2024 es el punto donde la industria tocó el nivel mínimo.

• En febrero, la actividad industrial presentó una suba interanual (+5,6%) de acuerdo a los datos del INDEC
(febrero 2024 había sido -9,8%). Se trató de la tercera suba luego de 18 meses de caída interanual
consecutiva. Por su parte, en términos mensuales se mantuvo estable respecto a enero (+0,5%, sin
estacionalidad).

Resumen ejecutivo

Datos de Actividad Industrial

Si bien comenzaron a observarse ciertas mejoras, al interior de la industria continúa la heterogeneidad
sectorial debido, entre otros factores, a una mayor competencia frente a la importación de bienes
terminados. Si bien en marzo, se destacó la suba de exportaciones MOI (+13,1% i.a) impulsadas mayormente
por Material de transporte terrestre, genera preocupación el aumento de las importaciones de Bienes de
consumo (+75,7% i.a.) y Resto (+183,3% i.a.; principalmente por los bienes despachados mediante servicios
postales -courier-). Estas cifras superan a la observada en Bienes intermedios (+6,1% i.a.), lo que muestra que
las importaciones recuperan más rápido que la producción. Por su parte, los bienes de capital crecieron
74,1% y desde China 132%, este último siendo el principal país de origen de las de las compras al exterior: las
importaciones desde China subieron +86,7% i.a. y pasaron de representar el 24,7% del total importado en el
mes de marzo.

Variación i.a. en porcentaje 

Fuente: Datos de cámaras empresariales y organismos 
del sector público y privado. ADEFA, SIOMA, CAMMESA, 
AFCP, Gobierno de Brasil, CIARA.

ENERO FEBRERO MARZO

Despachos de Cemento 8,7% 7,9% 17,1%

Índice Construya 14,4% 4,2% 15,8%

Producción de Autos 32,7% 13,1% -3,7%

Producción de Acero -49,6% -28,7% 34,8%

Producción de Aluminio 2,8% -9,2% 1,9%

Consumo de energía eléçtrica 
Grandes Usuarios Industriales -6,5% 2,2% 1,5%

Patentamiento de maquinaria 
industrial 65,7% 109,8% 61,2%

Importaciones desde Brasil 57,9% 53,9% 43,3%

Exportaciones hacia Brasil 11,2% 46,9% -17,5%

Liquidación de divisas 
agroindustriales 36,2% 45,5% 25,2%
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Producción Industrial febreroDatos de febrero: La producción industrial creció
+5,6% i.a., se trató del tercer mes de suba luego de 18
meses de caída interanual consecutiva. Por su parte,
en términos mensuales se mantuvo estable respecto
de enero (+0,5%, sin estacionalidad). Con estos datos,
la industria acumuló un crecimiento de +6,6% en el
primer bimestre del año.

ACTUALIDAD INDUSTRIAL

A nivel sectorial diez de los dieciséis sectores que
componen el índice registraron subas en su
producción, entre ellos se destaca el buen desempeño
de Maquinaria y equipo (+33,6% i.a.) impulsado por la
mejora productiva de Maquinaria agropecuaria y
Maquinaria de uso general. Asimismo, presentaron
alzas Otros equipos, aparatos e instrumentos (+37,2%
i.a.), Otro equipo de transporte (+30,7% i.a.), y Muebles y
colchones, y otras industrias manufactureras (+35,6%
i.a.). Asimismo, presentó una suba interanual los
Vehículos automotores, carrocerías, remolques y
autopartes (+14,7% i.a.), impulsado por la fabricación de
vehículos automotores (+16,0% i.a.) así como también
influenciado por el bajo nivel de comparación del año
anterior en donde algunas empresas se vieron
afectadas por inconvenientes en el abastecimiento de
componentes importados. En el caso de la producción
de Prendas de vestir, cuero y calzado creció +9,8% i.a.,
este último con un desempeño heterogéneo al interior
del sector debido al impulso de Prendas de vestir
(+17,2% i.a.), pero con una baja en la producción de
Curtido y artículo de cuero (-11,3% i.a.).

Nivel general y variación i.a. en %

Nota: *Acumulado a febrero 2025.

Fuente: INDEC.

Fuente: INDEC.
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Variación Interanual Nivel general s.e.

2022: 
+4,2%

2021: 
+15,7 

%

2020: 
-7,5%

2023:
-1,8% 

2024:
-9,4% 

2025*:
6,6% 

Por el contrario, continúa en terreno negativo la
producción de Productos de metal (-11,4% i.a.), e
Industrias metálicas básicas (-10,5% i.a.) debido a
paradas en las plantas por baja demanda por
parte de los sectores productivos. Asimismo
disminuyó la Refinación de petróleo, choque y
combustible nuclear (-7,6% i.a.), Productos
minerales no metálicos (-6,1% i.a.), y Sustancias y
productos químicos (-1,6% i.a.).

En cuanto a los subsectores, el 60% de los
subrubros mostraron subas interanuales en su
producción (41/68 subsectores), lo cual evidencia
que la actividad industrial se encuentra en un
nivel de recuperación, sin embargo, el panorama
aún es desafiante ya que sólo tres sectores han
logrado retornar a sus niveles de febrero 2023:
Alimentos y bebidas (+5,6%), Producción de tabaco
(+55%), y Otro equipo de transporte (+21%).

IPI Manufacturero Febrero 2025

Var i.a. s.e. Acum.

Total industria 5,6% -1,2% 6,6%
Alimentos y bebidas 9,6% 0,0% 8,6%
Productos de tabaco 21,3% 17,0% 16,9%
Productos textiles 5,7% 6,5% -1,1%
Prendas de vestir, cuero y calzado 9,8% -3,8% 18,1%
Madera, papel, edición e impresión 0,9% 3,5% 1,0%
Refinación del petróleo, coque y 
combustible nuclear -7,6% -12,5% 0,6%

Sustancias y productos químicos -1,6% 2,2% 4,6%
Productos de caucho y plástico -3,7% 11,4% -5,6%
Productos minerales no metálicos -6,1% 12,1% -11,2%
Industrias metálicas básicas -10,5% -8,8% -5,8%
Productos de metal -11,4% 0,1% -7,8%
Maquinaria y equipo 33,6% 2,5% 30,1%
Otros equipos, aparatos e 
instrumentos 37,2% -4,8% 43,2%

Vehículos automotores, carrocerías, 
remolques y autopartes 14,7% -1,6% 17,9%

Otro equipo de transporte 30,7% 1,6% 29,6%
Muebles y colchones, y otras 
industrias manufactureras 35,6% 1,3% 32,8%

Comportamiento sectorial. Var. i.a. en %
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MONITOR DE ACTIVIDAD INDUSTRIAL 

Intercambio comercial 

Fuente: CEU en base a ICA-INDEC.

En millones de dólares.

Fuente: CEU-UIA en base a 
datos de cámaras empresariales 
y organismos del sector público 
y privado.

FEBRERO

5,6%
INTERANUAL

0,5%
MENSUAL (DESEST.)

Fuente: CEU-UIA en base 
relevamiento UIA.
*Nota: % de empresas que 
registraron subas/caídas en 
enero 2025 con respecto al I 
trimestre 2024.

ENERO

18,4%
% DE EMPRESAS CON SUBAS*

42,7%
% DE EMPRESAS CON 

CAÍDAS*

Fuente: INDEC

FEBRERO

58,6%
NIVEL GENERAL

1,0 p.p
INTERANUAL

Fuente: SIPA

ENERO

-1,9%
INTERANUAL

0,0%
MENSUAL (DESEST.)
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CONTACTO

ceu@uia.org.ar

@ceu_uia

https://www.uia.org.ar/
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