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ACTUALIDAD INDUSTRIAL

Resumen ejecutivo

® Los datos anticipados de marzo indican una mejora interanual de la actividad industrial en linea con la
estimacién del CEU en torno a +7% i.a, y una baja respecto a febrero alrededor del -1,5% sin
estacionalidad. Cabe sefialar que el mes de marzo tuvo menos dias habiles que el de febrero, y también
la base de comparaciéon interanual de marzo de 2024 es el punto donde la industria tocé el nivel minimo.

® En febrero, la actividad industrial presenté una suba interanual (+5,6%) de acuerdo a los datos del INDEC
(febrero 2024 habia sido -9,8%). Se tratdé de la tercera suba luego de 18 meses de caida interanual
consecutiva. Por su parte, en términos mensuales se mantuvo estable respecto a enero (+0,5%, sin
estacionalidad).

Datos de Actividad Industrial [ \

Variacion i . Datos anticipados de marzo: Los niveles de
> Variacion i.a.en porcentaje actividad industrial se mantienen similares al

desempefio heterogéneo a nivel sectorial. En
Despachos de Cemento 87% 7.9% 17,1% este sentido, presentd un buen desempeno la
liquidacion de divisas agroindustriales
indice Construya 14,4% 4.2% 15,8% (+25,2% ia.), asi como también el
patentamiento de maquinaria industrial
Produccién de Autos 32,7% 13,1% ~3,7% (+612% i.a.). A su vez, el sector vinculado a la
construccién presentdé un crecimiento, en
Produccién de Acero -49,6% -28,7% 34.8% . . . .
gran medida, debido al bajo nivel de
e e T 2. 8% 92% 19% comparacion, tal es fel caso de Igs des;?achos
de cemento (+17,1% i.a.). En la misma linea la
Consumo de energia eléctrica 65% 22% 15% produccion de Acero (+37% i.a.), y en menor
Grandes Usuarios Industriales ! ' ' . . .. o
medida produccion de Aluminio (+1,9% i.a.). En
51 ?ﬁ::ﬁg'enm BRI 657%  1098%  612% cambio, presenté una baja interanual la
produccién del sector Automotor (-3,7% i.a.),
Importaciones desde Brasil 57,9% 53,9% 43,3% afectado por menos dias habiles y paradas en
plantas por renovacién industrial, en esta
Exportaciones hacia Brasil = e | AmEE linea, descendieron las exportaciones hacia

Liquidacién de divisas Brasil (-17,5% ia.). Por el contrario, las
importaciones desde Brasil continuaron en

. . . alza (+43,3% i.a.).
Fuente: Datos de cdmaras empresariales y organismos
del sector publico y privado. ADEFA, SIOMA, CAMMESA, j
AFCP, Gobierno de Brasil, CIARA.

36,2% 45,5% 252%

Si bien comenzaron a observarse ciertas mejoras, al interior de la industria continda la heterogeneidad
sectorial debido, entre otros factores, a una mayor competencia frente a la importacién de bienes
terminados. Si bien en marzo, se destacé la suba de exportaciones MOI (+13,1% i.a) impulsadas mayormente
por Material de transporte terrestre, genera preocupacién el aumento de las importaciones de Bienes de
consumo (+75,7% i.a.) y Resto (+183,3% i.a.; principalmente por los bienes despachados mediante servicios
postales -courier-). Estas cifras superan a la observada en Bienes intermedios (+6,1% i.a.), lo que muestra que
las importaciones recuperan mas rapido que la produccién. Por su parte, los bienes de capital crecieron
74,1% y desde China 132%, este ultimo siendo el principal pais de origen de las de las compras al exterior: las
importaciones desde China subieron +86,7% i.a. y pasaron de representar el 24,7% del total importado en el
mes de marzo. 2
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Datos de febrero: La produccién industrial crecié
+5,6% i.a., se traté del tercer mes de suba luego de 18
meses de caida interanual consecutiva. Por su parte,

en términos mensuales se mantuvo estable respecto
de enero (+0,5%, sin estacionalidad). Con estos datos,
la industria acumulé un crecimiento de +6,6% en el
primer bimestre del afio.

A nivel sectorial diez de los dieciséis sectores que
componen el indice registraron subas en su
produccién, entre ellos se destaca el buen desempefio
de Maquinaria y equipo (+33,6% i.a.) impulsado por la
mejora productiva de Maquinaria agropecuaria y
Maquinaria de uso general. Asimismo, presentaron
alzas Otros equipos, aparatos e instrumentos (+37,2%
i.a.), Otro equipo de transporte (+30,7% i.a.), y Muebles y
colchones, y otras industrias manufactureras (+35,6%
i.a.). Asimismo, presenté una suba interanual los
Vehiculos automotores, carrocerias, remolques Yy
autopartes (+14,7% i.a.), impulsado por la fabricacion de
vehiculos automotores (+16,0% i.a.) asi como también
influenciado por el bajo nivel de comparacién del afio
anterior en donde algunas empresas se vieron
afectadas por inconvenientes en el abastecimiento de
componentes importados. En el caso de la producciéon
de Prendas de vestir, cuero y calzado crecié +9,8% i.a.,
este Ultimo con un desempefio heterogéneo al interior
del sector debido al impulso de Prendas de vestir
(+17,2% i.a.), pero con una baja en la produccién de
Curtido y articulo de cuero (-11,3% i.a.).

Y Comportamiento sectorial. Var. i.a. en %

Febrero pLoyl

IPI Manufacturero

Total industria
Alimentos y bebidas
Productos de tabaco
Productos textiles
Prendas de vestir, cuero y calzado
Madera, papel, edicién e impresion
Refinacion del petrdleo, coque y
combustible nuclear
Sustancias y productos quimicos
Productos de caucho y plastico
Productos minerales no metalicos
Industrias metalicas basicas
Productos de metal
Maquinaria y equipo
Otros equipos, aparatos e
instrumentos
Vehiculos automotores, carrocerias,
remolques y autopartes
Otro equipo de transporte
Muebles y colchones, y otras
industrias manufactureras

Var i.a.
5,6%
9,6%
21,3%
57%
9,8%
0,9%

-7,6%

-1,6%

-3,7%
-6,1%
-10,5%
-1,4%
33,6%

37.2%
14,7%

30,7%
35,6%

s.e.
1,2%
0,0%
17,0%

6,5%
-3,8%

3,5%
12,5%

2.2%

1,4%
12,1%
-8,8%
0,1%

2,5%

-4,8%
-1,6%
1,6%

1,3%

Acum.

6,6%
8,6%
16,9%
-11%
18,1%
1,0%

0,6%

4,6%
-5,6%
M,2%
-5,8%
-7,8%
301%

43.2%
17,9%

29,6%
32,8%

Fuente: INDEC.

Produccién Industrial febrero

D Nivel general y variacion i.a. en %
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Variacion Interanual —eo— Nivel general s.e.

Fuente: INDEC.
Nota: *Acumulado a febrero 2025.

Por el contrario, continta en terreno negativo la
produccién de Productos de metal (-11,4% i.a.), e
Industrias metalicas basicas (-10,5% i.a.) debido a
paradas en las plantas por baja demanda por
parte de los sectores productivos. Asimismo
disminuyd la Refinacion de petréleo, choque y
combustible nuclear (-7,6% i.a., Productos
minerales no metalicos (-6,1% i.a.), y Sustancias y
productos quimicos (-1,6% i.a.).

En cuanto a los subsectores, el 60% de los
subrubros mostraron subas interanuales en su
produccién (41/68 subsectores), lo cual evidencia
que la actividad industrial se encuentra en un
nivel de recuperacion, sin embargo, el panorama
aun es desafiante ya que sélo tres sectores han
logrado retornar a sus niveles de febrero 2023:
Alimentos y bebidas (+5,6%), Produccién de tabaco
(+55%), y Otro equipo de transporte (+21%).
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mmm Saldo Comercial

Fuente: CEU en base a ICA-INDEC.

Exportaciones

———Importaciones

—(0]2))
ACTIVIDAD ACTIVIDAD UTILIZACION DE LA EMPLEO
INDUSTRIAL INDUSTRIAL PYMI CAPACIDAD INSTALADA INDUSTRIAL
FEBRERO ENERO FEBRERO ENERO
0,
5,6% 18,4% 58,6% -1,9%
INTERANUAL % DE EMPRESAS CON SUBAS® NIVEL GENERAL INTERANUAL
0,5% 42,7% 1,0 p.p 0,0%
MENSUAL (DESEST.) % DE Eg‘;gissfs CON INTERANUAL MENSUAL (DESEST.)
Fuente: CEU-UIA en base
Fuente: CEU-UIA en base a relevamiento UIA.
datos de camaras empresariales *Nota: % de empresas que Fuente: INDEC Fuente: SIPA
y organismos del sector publico registraron subas/caidas en
y privado. enero 2025 con respecto al |
K / Qimestre 2024. / K / K /
Intercambio comercial
> En millones de délares.
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